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1. ЦЕЛИ И ЗАДАЧИ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ: 

Цели освоения дисциплины. Целью изучения дисциплины «Корпоративный 

финансовый менеджмент»  является формирование у магистров целостного представления 

о  понятии, сущности и особенностях работы финансовой системы предприятий различных 

форм собственности, углубление навыков управления активами и источниками капитала 

организации, а также разработки финансовых планов предприятия на краткосрочную и 

долгосрочную перспективу. 

Задачи освоения дисциплины. 

Задачами освоения дисциплины являются:  

• осознание обучающимися роли и места финансового менеджмента в общей системе 

управления финансами хозяйствующего субъекта; 

• освоение магистрами системы нормативно-правовых актов, регламентирующих 

функционирование финансового менеджмента в организациях, осуществляющих свою 

деятельность в России; 

• выработка у магистров системного понимания организации процесса финансового 

менеджмента в конкретных условиях; 

• изучение особенностей организации управления финансами; 

• изучение закономерностей денежного оборота хозяйствующего субъекта; 

• освоение существующих методик анализа стоимости и структуры капитала; 

• формирование современного представления об управлении активами и пассивами 

предприятия; 

• формирование представления о стратегии и тактике финансового управления в 

современной рыночной экономике. 

. 

  

2. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ОПОП 

Дисциплина относится к части, формируемой участниками образовательных 

отношений блока Б1 Дисциплины (модули) 

Для успешного освоения дисциплины «Корпоративный финансовый менеджмент» 

обучающийся должен обладать знаниями, умениями и навыками, полученными в 

результате изучения следующих дисциплин и  прохождения практик: 

Финансовый анализ (продвинутый курс) 

Диагностика и предупреждение финансовой несостоятельности (банкротства) 

организаций /Антикризисное финансовое управление 

Ознакомительная практика 

Управление общественными финансами 

Управление стоимостью компании 

Управление стоимостью компании 

Налоговый менеджмент /Налоговое регулирование 

Проектная деятельность 

Финансовые решения в управлении бизнесом 

Финансовый менеджмент в кредитных организациях 

Финансовый менеджмент в страховых компаниях 

Финансовый мониторинг 

Дисциплина осваивается одновременно с дисциплинами: 

Бюджетирование в системе управления финансами организаций/ Организация 

финансового планирования на предприятии 

Инвестиционный менеджмент 

Корпоративная финансовая политика/ Долгосрочная и краткосрочная финансовая 
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политика 

Международный финансовый менеджмент 

Практика по профилю профессиональной деятельности 

Управление инвестиционными проектами в условиях риска и неопределенности 

/Управление портфелем инвестиций 

Финансовый риск-менеджмент /Управление рисками в финансовой сфере 

Знания, умения и навыки, полученные при изучении дисциплины «Корпоративный 

финансовый менеджмент» используются при освоении последующих дисциплин 

программы, а также при прохождении преддипломной практики, подготовке к сдаче и сдача 

государственного экзамена, защите выпускной квалификационной работы, включая 

подготовку к защите и процедуру защиты. 

 

3. ПЕРЕЧЕНЬ ПЛАНИРУЕМЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ОБУЧЕНИЯ ПО 

ДИСЦИПЛИНЕ (МОДУЛЮ), СООТНЕСЕННЫХ С ПЛАНИРУЕМЫМИ 

РЕЗУЛЬТАТАМИ ОСВОЕНИЯ ОСНОВНОЙ ПРОФЕССИОНАЛЬНОЙ 

ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЙ ПРОГРАММЫ 

Код и наименование 

реализуемой компетенции 

Перечень планируемых результатов обучения по 

дисциплине (модулю), соотнесенных с 

индикаторами достижения компетенций 

ПК-1 способен к организации 

и контролю финансовой 

деятельности экономического 

субъекта 

 

ИД-1ПК-1 Знает теорию и современную практику 

формирования и функционирования систем 

внутреннего контроля финансового менеджмента 

корпорации 

ИД-2ПК-1 Умеет решать задачи 

исследовательского и проектного характера, 

связанные с повышением эффективности 

системы внутреннего контроля финансового 

менеджмента корпорации 

ИД-3ПК-1 Владеет навыками организации 

разработки предложений для руководства 

экономического субъекта по стратегии развития 

системы внутреннего контроля финансового 

менеджмента корпорации 

ПК-4 Способен формировать 

систему управления рисками. 

ПК-4 ИД-1 Знать: требования к формированию 

стратегической интегрированной системы 

управления рисками, поддержанию уровня 

рисков, обеспечивающего непрерывную 

экономически безопасную деятельность и 

устойчивое развитие организации, социально-

экономических систем и процессов на различных 

уровнях управления  

ПК-4 ИД-2 Уметь: формировать общую 

позицию по формированию стратегической 

интегрированной системы управления рисками, 

поддержанию уровня рисков, обеспечивающего 

непрерывную экономически безопасную 

деятельность и устойчивое развитие 

организации, социально-экономических систем и 

процессов на различных уровнях управления  

ПК-4 ИД-3 Владеть навыками  формирования 
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стратегической интегрированной системы 

управления рисками, поддержания уровня 

рисков, обеспечивающего непрерывную 

экономически безопасную деятельность и 

устойчивое развитие организации, социально-

экономических систем и процессов на различных 

уровнях управления 

 

4. ОБЩАЯ ТРУДОЕМКОСТЬ ДИСЦИПЛИНЫ 

4.1. Объем дисциплины в зачетных единицах (всего) 5 ЗЕТ  

4.2. Объем дисциплины по видам учебной работы (в часах) 180 часа. 

Вид учебной работы 

Количество часов  

(форма обучения очная) 

Всего по плану 

в т.ч. по семестрам 

(сессиям) 

4 

1 2 3 

Контактная работа обучающихся с 

преподавателем в соответствии с УП 

22 22 

Аудиторные занятия:   

лекции 8 8 

семинары и практические занятия 14 14 

лабораторные работы, практикумы   

Самостоятельная работа 149 149 

Форма текущего контроля знаний и контроля 

самостоятельной работы 

собеседование, 

проверка решения 

практических заданий, 

кейс-заданий 

(ситуационного 

практикума), проверка 

тестовых заданий 

собеседование, проверка 

решения практических 

заданий, кейс-заданий 

(ситуационного 

практикума), проверка 

тестовых заданий 

Курсовая работа есть есть 

Виды промежуточной аттестации  9(экзамен) 9(экзамен) 

Всего часов по дисциплине 180 180 

 

4.3. Содержание дисциплины (модуля.) Распределение часов по темам и видам 

учебной работы 

Форма обучения  заочная 
Название разделов 

и тем 

Всего Виды учебных занятий Форма 

текущего 

контроля 

знаний  

Аудиторные занятия в т.ч. 

занятия 

в  интер 

актив 

ной 

форме  

 

Самостоя

тельная 

работа 

Лекции Практиче

ские 

занятия, 

семинары 

Лаборато

рные 

работы, 

практику

мы 

1 2 3 4 5 6 7  

1. Финансовые 

инструменты 

26 2 2   22 собеседование, 

проверка решения 

практических 

заданий, тестовых 

заданий 
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2 Финансовое 

планирование и 

прогнозирование  

25 1 2   22 собеседование, 

проверка решения 

практических 

заданий, тестовых 

заданий 
3 Сущность 

функционирования 

финансового 

механизма 

предприятия 

24 1 2  1 21 собеседование, 

проверка решения 

кейс-задания 

(ситуационного 

практикума), 

тестовых заданий 

4 Управление 

источниками 

капитала 

предприятия 

24 1 2   21 собеседование, 

проверка решения 

практических 

заданий, тестовых 

заданий 

5 Управление 

основным 

капиталом 

предприятия 

24 1 2   21 собеседование, 

проверка решения 

практических 

заданий, тестовых 

заданий 
6 Управление 

оборотным 

капиталом 

предприятия 

24 1 2  1 21 проверка решения 

кейс-задания 

(ситуационного 

практикума), 

практических 

заданий, тестовых 

заданий 
7 Финансовый 

менеджмент на 

мезо- и макро- 

уровне 

24 1 2   21 собеседование, 

проверка решения 

кейс-задания 

(ситуационного 

практикума), 

тестовых заданий 

Самостоятельная 

работа при 

подготовке к 

экзамену и сдача 

экзамена 

9       

Итого 180 8 14 - 2 149  

 

5. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИЛИНЫ (МОДУЛЯ) 

Тема 1 Финансовые инструменты 

Финансовый инструмент: понятие, виды, особенности использования. Первичные 

финансовые инструменты. Вторичные финансовые инструменты. Определение внутренней 

стоимости и доходности ценных бумаг. Виды акций и особенности их оценки. Виды 

облигаций и особенности их оценки. Оценка риска ценных бумаг. Операции с фьючерсами. 

Операции с опционами. Полное и частичное хеджирование. 

Тема 2 Финансовое планирование и прогнозирование 

Содержание финансового планирования. Формы и методы финансового 

планирования. Структура финансового плана. Основные принципы классификации 

финансового планирования предприятий.  Основные элементы системы финансового 

планирования. Взаимосвязь финансовых планов. Сквозная система бюджетов предприятия. 

Взаимосвязь центров ответственности. Планирование доходной части сводного бюджета. 

Планирование расходов сводного бюджета. Составные элементы сводного бюджета. 
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Основные потоки денежных средств в рамках хозяйствующего субъекта. Бюджетирование 

потока денежных средств. Методы прогнозирования основных финансовых показателей. 

Методы экспертных оценок. Методы обработки пространственных, временных и 

пространственно-временных совокупностей. Методы ситуационного анализа и 

прогнозирования. Прогнозирование на основе пропорциональных зависимостей. 

Тема 3 Сущность функционирования финансового механизма предприятия 

Производственный риск. Финансовый риск. Леверидж. Производственный 

леверидж. Финансовый леверидж. Производственно-финансовый леверидж. взаимосвязь 

доходов и левериджа. Оценка производственного левериджа. 

Доля постоянных производственных расходов в общей сумме расходов. Отношение 

чистой прибыли к постоянным производственным расходам. Уровень производственного 

рычага. Оценка финансового левериджа. 

Соотношение заемного и собственного капитала. Отношение темпа изменения 

чистой прибыли к темпу изменения прибыли до вычета процентов и налогов. Уровень 

финансового рычага. Уровень сопряженного эффекта 

Тема 4 Управление источниками капитала предприятия 

Структура источников средств предприятия. Источники собственных средств. 

Долгосрочные пассивы. Традиционные методы средне- и краткосрочного финансирования. 

Новые инструменты финансирования. Балансовые модели управления источниками 

финансирования.  

Стоимость капитала. Стоимость различных источников заемного капитала. 

Стоимость источников собственного капитала. Средневзвешенная стоимость капитала. 

Предельная стоимость капитала.  

Основные теории структуры капитала. Рыночная капитализация компании. 

Рыночная стоимость фирмы. Традиционный подход к управлению структурой капитала. 

Теория Модильяни-Миллера. Дивиденды. Выбор оптимальной дивидендной политики. 

Теория иррелевантности дивидендов. Теория существенности дивидендной политики. 

Теория налоговой дифференциации. Факторы, определяющие дивидендную политику. 

Порядок выплаты дивидендов. Виды дивидендных выплат. Источники дивидендных 

выплат. 

Тема 5 Управление основным капиталом предприятия 

Структура основного капитала предприятия. Понятие и виды инвестиций. Прямые и 

портфельные, финансовые и реальные инвестиции. Цели и источники финансирования 

инвестиций. Принятие инвестиционных решений и факторы, на него влияющие. 

Технология принятия и осуществления инвестиционных решений: модель принятия и 

осуществления инвестиционных решений. Поиск потенциальных проектов. Первичная 

оценка, отбор, анализ и окончательный выбор. Осуществление проекта и контроль. 

Основные принципы принятия инвестиционных решений. Информация, необходимая для 

принятия инвестиционных решений. Этапы подготовки инвестиционной документации. 

Организация поиска инвестиционных возможностей. Предварительная подготовка проекта. 

Роль финансово-экономической оценки при выборе проектов. Классификация методов 

оценки приемлемости инвестиций. 

Тема 6 Управление оборотным капиталом предприятия 

Трансформация факторов производства в финансовый результат от реализации 

товаров и услуг. Воспроизводственная структура оборотного капитала. Оборотные 

производственные фоны. Фонды обращения Принципы классификации и организации 

оборотного капитала. Источники формирования оборотного капитала. Коэффициент 

обеспеченности собственными средствами. Денежные составляющие оборотного капитала. 

Норма оборотных средств. Исходные положения нормирования оборотного капитала. 
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Составляющие норм запаса. Норма расхода оборотных средств. 

Норматив оборотного капитала. Совокупный норматив оборотного капитала для 

предприятия. Управление производственными запасами. Оптимальный размер запаса. 

Показатели эффективности использования оборотных средств. Управление дебиторской 

задолженностью. Основные формы безналичных расчетов. Политика кредитования. Этапы 

анализа уровня дебиторской задолженности. Управление денежными средствами и  их 

эквивалентами. 

Расчет финансового цикла. Анализ движения денежных средств. Прогнозирование 

денежного потока. Определение оптимального уровня денежных средств. 

Тема 7 Финансовый менеджмент на мезо- и макро- уровнях 

Особенности финансового менеджмента в субъектах хозяйствования разных форм 

собственности и организационно-правовых форм. Структура собственности на средства 

производства. Понятие юридического лица. 

Коммерческие и некоммерческие организации. Основные виды государственных и 

муниципальных предприятий, их финансы. Критерии дифференциации организационно-

правовых форм негосударственных предприятий. Организационная структура финансов в 

зависимости от организационно-правовой формы хозяйственной деятельности. 

Международные аспекты финансового менеджмента. Сущность, основные 

направления и цели ВЭД предприятий. Особенности финансовых отношений 

Внешнеэкономической деятельности. Финансовые особенности создания и 

функционирования предприятий с иностранным капиталом. Валютная эффективность 

производства и реализации экспорта и её эффект. Валютная эффективность реализации 

импорта и её эффект. Показатели эффективности фирм, занимающихся внешнеторговой 

посреднической деятельностью. 

Основная цель создания особых экономических зон. Основные особенности 

финансового регулирования в ОЭЗ. Финансовые результаты внешнеэкономической 

деятельности регионов. 

 

6. ТЕМЫ ПРАКТИЧЕСКИХ И СЕМИНАРСКИХ ЗАНЯТИЙ 

Тема 1 Финансовые инструменты (форма проведения – семинарское занятие, 

практическое занятие). 

Контрольные вопросы для собеседования: 

1. Что Вы понимаете под финансовыми инструментами? 

2.Сформулируйте определение производных финансовых инструментов. 

Перечислите основные экономические и правовые признаки производных финансовых 

инструментов. 

3. Какие инструменты отнесены действующим российским законодательством к 

производным? Какие инструменты, помимо перечисленных, специалисты иногда относят к 

производным? На Ваш взгляд, можно ли отнести к производным финансовым 

инструментам: опционы эмитента, варранты, депозитарные расписки?  

4. Что Вы понимаете под ценными бумагами? 

5. Перечислите какие факторы влияют на величину внутренней стоимости и 

доходности ценных бумаг.  

6. Какие вы знаете методы и способы оценки риска ценных бумаг?  

7. Проведите сравнительную характеристику и назовите общие черты и различия 

форвардных и фьючерсных контрактов?  

8. Какие виды опционов существуют? В чем их различия?  

9. Какими свойствами финансовых инструментов обладают акции? 

10. Какими свойствами финансовых инструментов обладают облигации? 
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11. Что вы понимаете под хеджированием? В каких случаях целесообразнее 

применять полное и частичное хеджирование. 

Практические задания: 

Задание 1. Цена спот какао равна 7000 руб. за тонну, страховка без риска на 90 дней 

– 10% годовых, расходы по хранению и страховку за этот период составляют 12 руб. 

Финансовый год равен 360 дням. Определить 90-дневную форвардную цену какао. 

Задание 2. Инвестор продал трехмесячный опцион колл на акцию с ценой 

исполнения 705 руб. Размер премии составил 30 руб. К моменту окончания контракта 

спотовая цена акции составила 745 руб. Определите финансовый результат для инвестора.  

Задание для самостоятельной работы: 

1. Выполнить практические задания 1 и 2. 

2. Проработать лекционный материал, основную и дополнительную литературу с 

целью подготовки ответов на представленный перечень контрольных вопросов. 

3. Выполнить тестовые задания 

 

 

Тема 2 Финансовое планирование и прогнозирование (форма проведения – 

семинарское занятие, практическое занятие) 

Контрольные вопросы для собеседования: 

1.На каких принципах основывается финансовое планирование на предприятии? 

2.Из каких элементов состоит система финансового планирования? 

3.Какие виды финансовых планов вам известны? 

4.Каким образом планируется доходная часть бюджета? 

5. Каким образом планируется расходная часть бюджета? 

6. В чём состоит сущность метода экспертных оценок? 

7. Каким образом происходит прогнозирование на основе пропорциональных 

зависимостей? 

8. В чем заключаются функции центров ответственности при финансовом 

планировании на предприятии? 

9.Что Вы понимаете под сводным бюджетом? 

10. Что является объектом финансового планирования и назовите объекты 

финансового прогнозирования. В чем их отличие? 

11. Перечислите основные методы прогнозирования финансовых показателей. 

Практические задания: 

Задание 1. Составить финансовый план и плановый баланс по следующим данным. 

Предприниматель планирует  открыть магазин с 1 января следующего года. 

Показатели деятельности предприятия: 

1. Валовой доход 12000 тыс. руб. Реализация товаров будет осуществляться 

равномерно и по кварталам и по месяцам. Причем 20% товаров будет продаваться за 

наличные и 80% - на условиях одномесячного кредита. 

2. Закупка товаров запланирована на 9000 тыс. руб. Закупка будет производиться 

также равномерно. 10% за наличные, 90% на условиях двухмесячного кредита. 

3. Создается начальный товарный запас. Число оборотов товарного запаса 4 раза за год. 

Товарный запас будет оплачен следующим образом: 10%- сразу в январе, т.е в 

первом квартале, 40% - в 3-м квартале и оставшиеся 50% - в следующем году. 

4. Заработная плата сотрудников 60 тыс. руб. в месяц.  

5. Владелец создает первоначальный капитал: 

а) вкладывает наличными 500 тыс. руб. 
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б) предоставляет подержанный грузовой автомобиль стоимостью, по оценке 

автоэкспертного бюро, 100 тыс.р. 

6. Предусматривается уменьшение собственного капитала на 15 тыс. руб. в месяц. 

7. Арендная плата составляет 15 тыс. руб. в месяц и вносится авансом за три месяца 

вперед. 

8.Закупается торговое оборудование на сумму 400тыс.р.  Условия оплаты торгового 

оборудования: 50% - в 3-м квартале и 50% - в  следующем году. 

9. В январе, т.е. в  1-м квартале,  приобретается склад  по цене 150 тыс.р. 

10. Проводится рекламная кампания. Стоимость стартовой рекламной кампании (100 

тыс. руб.) оплачивается в январе. Кроме этого начиная с февраля издержки на рекламу 

составят 10 тыс. руб. ежемесячно. 

11. Прочие постоянные  издержки составят 150 тыс. руб. ежеквартально. 

12.Амортизация торгового оборудования, грузового автомобиля и склада будет 

осуществляться линейным методом в течение 5 лет. 
Задание для самостоятельной работы: 

1. Выполнить практические задания 1 и 2: 

 Задание 2. Описать основные функции финансового отдела предприятия. 

Определить должностные обязанности менеджера по финансовому планированию. 

2. Проработать лекционный материал, основную и дополнительную литературу с 

целью подготовки ответов на представленный перечень контрольных вопросов. 

4. Выполнить тестовые задания 

 

Тема 3 Сущность функционирования финансового механизма предприятия  
(форма проведения – семинарское занятие, практическое занятие, в т.ч. в интерактивной 

форме). 

Контрольные вопросы для собеседования: 

1. Охарактеризуйте роль финансового механизма предприятия в финансовом 

менеджменте.  

2. Какие виды информации используются для принятия обоснованных 

управленческих решений в области финансового механизма предприятия?  

3. Перечислите  основные элементы финансового механизма предприятия. 

Охарактеризуйте их взаимосвязь. 

4. Подробно рассмотрите условия самофинансирования.  

5. Определите финансовую базу для условия самофинансирования.  

6. Раскройте финансовый механизм в условиях банковского кредитования 

предприятия.  

7. Каково влияние кредиторской задолженности на финансовых результат 

предприятия?  

8. Для чего на предприятии необходимо рассчитывать финансовый леверидж?  

9. Что вы понимаете под чистой прибылью предприятия? Какие факторы на нее 

влияют? 

10.  Определите взаимосвязь чистой прибыли и производственного левериджа?  

11. Какие источники считаются заемными? Какова их роль в финансировании 

деятельности предприятия? 

12. Какое оптимальное отношение, по Вашему мнению, должно быть между 

собственным и заемным капиталом предприятия. И почему? 

Кейс-задание (ситуационный практикум) 

Кейс 1. Рассмотрите следующую ситуацию.  Предприятия А, Б и В закончили год со 

следующими финансовыми результатами: 
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Предприятие А: 

 Валовая прибыль - 750 000 руб.; 

 Средневзвешенная цена заемных ресурсов  - 24,5%;  

 Величина собственного капитала - 1 000 000 руб. 

 Величина заемного капитала - 400 000 руб. 

Предприятие Б: 

 Валовая прибыль - 130 000 руб.; 

 Средневзвешенная цена заемных ресурсов  - 22,7%;  

 Величина собственного капитала - 320 000 руб. 

 Величина заемного капитала - 60 000 руб. 

Предприятие В: 

 Валовая прибыль - 1250 000 руб.; 

 Средневзвешенная цена заемных ресурсов  - 25,5%;  

 Величина собственного капитала - 1 150 000 руб. 

 Величина заемного капитала - 3 500 000 руб. 

Уровень налогообложения 20%.  

Рассчитать эффект финансового рычага. Какое предприятие эффективнее использует 

заемные средства? Ответ обосновать. 

Кейс 2. Предприятию на 3 месяца необходимо 500 тыс. руб. Имеются следующие 

варианты их привлечения: 

 1) использование кредитной линии, которую можно открыть на год. Комиссионные 

за обслуживание кредитной линии - 2%. Процентная ставка за используемые средства  - 

10% годовых (начисляются на период использования кредитных ресурсов) 

 2) выпускать долговые ценные бумаги сроком на 6 месяцев под 12% годовых. 

Излишние средства разместить в долговые ценные бумаги других эмитентов под 7% 

годовых. 

Определить: какой источник финансирования следует выбрать предприятию. 

Задание  для самостоятельной работы: 

1. Выполнить практические задания 1, 2 и 3: 

Практические задания: 

Задание 1. Постоянные расходы предприятия составляют 10000 руб. Цена 

продукции 15 руб., удельные переменные издержки – 7 руб.. Найти: 

а) точку безубыточности; 

б) объём производства, при котором предприятие получит прибыль в размере 

15000 руб.; 

в) объём производства, при котором предприятие получит убыток в размере 7000 

руб.; 

г) запас финансовой прочности при объёме производства 2000 шт.;  

д) максимальный убыток, который может понести предприятие. 

Задание 2. Объём производства – 4000 шт. Постоянные издержки – 50000 руб. Цена 

продукции – 70 руб. Удельные переменные издержки – 50 руб. Проценты по заёмному 

капиталу составляют 6000 руб. в год. Найти операционный, финансовый и общий 

леверидж. 

Задание 3. Операционный леверидж равен 3,5. Найти удельные переменные 

издержки, если объём производства равен 4000 шт., постоянные затраты – 7000 руб., 

цена продукции – 75 руб. 

2. Проработать лекционный материал, основную и дополнительную литературу с 

целью подготовки ответов на представленный перечень контрольных вопросов. 

3. Выполнить тестовые задания 
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Тема 4 Управление источниками капитала предприятия (форма проведения – 

практическое занятие, семинарское занятие). 

Контрольные вопросы для собеседования: 

1. Что представляет собой капитал предприятия? 

2. Охарактеризуйте содержание и элементы собственного капитала предприятия.  

3. Охарактеризуйте содержание и элементы заемного капитала предприятия. 

4. Какие существуют методы выбора и оценки различных источников капитала 

предприятия?  

5.Как формируется нераспределенная прибыль предприятия? 

6. Какова роль резервов в обеспечении предпринимательской деятельности?  

7. В чем преимущества и недостатки банковского кредита? 

8.В чем преимущества и недостатки кредиторской задолженности?  

Практические задания: 

Задание 1. Структура актива баланса выглядит следующим образом: 

Здания и сооружения – 500 000 руб. 

Станки и оборудование – 400 000 руб. 

Нематериальные активы – 100 000 руб. 

Материалы – 250 000 руб. 

Незавершённое производство – 140 000 руб. 

Прочие оборотные активы – 100 000 руб. 

Рассчитать структуру пассива баланса (по разделам), и найти величину чистого 

оборотного капитала, если известно, что собственный и заёмный долгосрочный капитал 

относится как 2:1, а предприятие использует консервативную модель финансирования 

краткосрочных активов. 

Задание для самостоятельной работы: 

1. Проработать лекционный материал, основную и дополнительную литературу с 

целью ответа на вопросы. 

2. Выполнить практические задания 1-6: 

   Задание 2. Составьте сравнительную характеристику собственных и заемных 

источников капитала предприятия по следующим критериям: понятие, особенности, 

стоимость,  преимущества, недостатки. 

Задание 3. Некая фирма имеет следующие источники капитала: 

- банковский займ – 200т.р., 20% годовых; 

- обыкновенные акции – 400т.р., дивиденды – 7%; 

- привилегированные акции – 100т.р, дивиденды – 11%; 

- 1000 облигаций номиналом 150 руб, выкупная цена 160 руб/шт, % по облигациям 

– 8% годовых, срок обращения 5 лет; 

- 1000 облигаций номиналом 100 руб, выкупная цена 150 руб, 

срок обращения 10 лет. 

Ставка рефинансирования ЦБРФ 6,25%, ставка налога на прибыль – 20%. 

Определите средневзвешенную стоимость капитала, если нераспределённая прибыль – 50 

т.р. 

Задание 4. Ожидается, что в отчетном году дивиденды,  выплачиваемые 

компанией по обыкновенным акциям, вырастут на 8%. В прошлом году на каждую  

акцию  дивиденд  выплачивался  в  сумме  0,1  долл. Рассчитайте стоимость собственного 

капитала компании, если текущая рыночная цена акции составляет 2,5 долл.  

Задание 5. WACC – 0,3. Найти нераспределённую прибыль предприятия, если 

структура источников предприятия выглядит следующим образом: 
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- уставный капитал – 500 000, норма дивидендов – 25%; 

- облигации (купонные) – 2 000 номиналом 50, под 20% в год 

- облигации – 7 000 штук; продажная цена – 100 руб., выкупная – 200 руб., срок 

обращения – 5 лет, проценты по облигациям – 40% годовых. 

Задание 6. По итогам года валовая прибыль предприятия составила 2 млн. руб. 

WACC – 20%. На следующий год было разработано два инвестиционных проекта.  

Рентабельность  первого  –  24%  в  год,  проект  требует  вложения 1 млн. . 

Рентабельность второго – 18%, сумма первоначальных   вложений 200 тыс. руб. 

Определить величину реинвестированной прибыли и прибыли, выплаченной в форме 

дивидендов, если дивиденды выплачиваются согласно рекомендациям Модильяни и 

Миллера. 

2. Выполнить тестовые задания 

  

Тема 5 Управление основным капиталом предприятия (форма проведения – 

семинарское занятие, практическое занятие). 

Контрольные вопросы для собеседования: 

1. Что входит в структуру основного капитала предприятия? 

2. Что Вы понимаете под инвестициями? 

3. В чем отличие между прямыми и портфельными инвестициями? 

4. В чем отличие между финансовыми и реальными инвестициями? 

5. Назовите цели и источники финансирования инвестиций.  

6. Какие факторы влияют на принятие инвестиционных решений? 

7. Опишите модель принятия и осуществления инвестиционных решений. 

8. Как проводится первичная оценка, отбор, анализ и окончательный выбор? 

9. Осуществление проекта и контроль.  

10. Назовите основные принципы принятия инвестиционных решений. 

11. Перечислите этапы подготовки инвестиционной документации. 

12. Определите роль финансово-экономической оценки при выборе проектов. 

13. Какие выделяют методы оценки приемлемости инвестиций.  

Практические задания: 

Задание 1. Определить дисконтированный срок окупаемости проекта, если: 

первоначальные затраты 100 тыс. руб., доход от реализации проекта: 1 год – 0; 2 год – 20 

тыс.; 3 год – 50 тыс.; 4 год – 65 тыс.; 5 год – 70 тыс.; 6 год – 75 тыс.; 7 год – 90 тыс.; 

8 год – 95 тыс. руб. Ставка доходности, требуемая инвесторами – 10%. 

Задание для самостоятельной работы: 

1. Проработать лекционный материал, основную и дополнительную литературу с 

целью подготовки ответов на представленный перечень контрольных вопросов. 

2. Выполнить практические задания: 

 Задание 2. Определить чистую приведенную стоимость инвестиционного проекта, 

если: первоначальное капитальное вложение 800 тыс. руб., ежегодная амортизация 100 

тыс. руб., ежегодная чистая прибыль 150 тыс. руб. Срок реализации проекта – 8 лет, 

ставка доходности, требуемая  инвесторами – 20%. Дополнительные затраты на 

капитальный ремонт после 4 лет работы оборудования – 200 тыс. руб. 

Задание 3. Определить внутреннюю ставку доходности инвестиционного проекта, 

если: первоначальные капитальные вложения – 1 млн. руб. Срок реализации проекта – 2 

года, ежегодная амортизация зданий и оборудования – 400 тыс. руб., затраты на 

ликвидацию равны ликвидационной стоимости. Ежегодная чистая прибыль – 200 тыс. 

руб. Определить  экономическую целесообразность проекта при условии, что ставка 

доходности, требуемая инвесторами – 15%. 
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3. Выполнить тестовые задания 

 

Тема 6 Управление оборотным капиталом предприятия (форма проведения – 

практическое занятие, в т.ч. в интерактивной форме). 

Кейс-задание (ситуационный практикум) 

Кейс 1. Рассмотрите следующую ситуацию. ООО "Радость" предоставила 

следующую информацию: 

 Текущие ежегодные продажи в кредит  70 000 000 руб. 

 Период погашения дебиторской задолженности 3 мес. 

 Норма прибыли 25%. 

ООО "Радость" рассматривает следующие условия скидки: 5/10 net 20. Ожидается, что 

период погашения уменьшиться до одного месяца. 

Определить, стоит ли реализовывать такую политику скидок. 

 Кейс 2. На предприятии сложилась следующая ситуация: 

Стоимость закупок материалов для продукции А: 1кв. – 1100 тыс. руб., 2 кв. – 900 

тыс. руб., 3 кв. – 200 тыс. руб., 4 кв. – 700 тыс. руб.  

Стоимость закупок материалов для продукции Б: 1кв. – 300 тыс. руб., 2 кв. – 200 тыс. 

руб., 3 кв. – 500 тыс. руб., 4 кв. – 800 тыс. руб. 

Оплата поставщику за сырье производится на следующих условиях: доля оплаты за 

материалы, приобретенные в конкретном квартале, составляет 80% от стоимости 

приобретенного сырья. На оставшиеся 20% сырья поставщик предоставляет отсрочку 

платежа, которая должна быть погашена в следующем квартале. При этом ОАО "Закат" 

имело кредиторскую задолженность на конец прошлого года в размере 100 тыс. руб. 

Составить график денежных выплат ОАО "Закат" (с разбивкой по кварталам) 

Практические задания: 

Задание 1. У компании средний срок дебиторской задолженности равен 48 дням, 

средний срок кредиторской задолженности – 38, а средний срок хранения запасов – 60 дням. 

Какова длительность обращения денежных средств компании, если годовой объём продаж 

компании равен 1,44 млн. долл. Каковы инвестиции компании в дебиторскую 

задолженность? Сколько раз в году компания оборачивает свои запасы? 

Задание для самостоятельной работы: 

1. Проработать лекционный материал, основную и дополнительную литературу с 

целью ответа на вопросы. 

Контрольные вопросы: 

 1. Что входит в структуру оборотного капитала предприятия?  

 2. Что такое оборотные производственные фонды?  

 3. Что такое фонды обращения?  

 4. Какие существуют источники формирования оборотного капитала?  

 5. Перечислите исходные положения нормирования оборотного капитала. 

 6. Что такое норматив оборотного капитала?  

 7. Как определяется оптимальный размер запасов?  

 8. Перечислите показатели эффективности использования оборотных средств. 

 9. Какие факторы влияют на дебиторскую задолженность? 

 10. Перечислите основные формы безналичных расчетов. 

 11. Что в себя включает политика кредитования на предприятии? 

 12. Назовите этапы анализа уровня дебиторской задолженности. 

 13. Охарактеризуйте модели управления денежными средствами и их эквивалентами 

на предприятии. 

 14. Как рассчитать финансовый цикл?  
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2. Выполнить практические задания: 

 Задание 2. Составить алгоритм оптимизации запасов на предприятии 

 Задание 3. Составить алгоритм анализа движения денежных средств на предприятии 

 Задание 4. Составьте таблицу показателей по оценке эффективности управления 

оборотным капиталом предприятия 

3. Выполнить тестовые задания 

 

Тема 7 Финансовый менеджмент на мезо- и макро- уровнях  (форма проведения 

– практическое занятие, в т.ч. в интерактивной форме). 

Контрольные вопросы для собеседования: 

1. Каковы особенности финансового менеджмента в ООО? 

2. Каковы особенности финансового менеджмента в акционерных обществах? 

3. Каковы особенности финансового менеджмента в некоммерческих организациях? 

4. Каковы особенности финансовых отношений внешнеэкономической 

деятельности? 

5. Раскройте финансовые особенности создания и функционирования предприятий 

с иностранным капиталом 

6. Какие показатели эффективности фирм, занимающихся внешнеторговой 

посреднической деятельностью вам известны? 

7. Чем характеризуются финансовые результаты внешнеэкономической 

деятельности регионов? 

Кейс-задание (ситуационный практикум) 

Кейс 1. В России зачастую идут на банкротство предприятий с целью получения 

контроля над собственностью. С другой стороны, существует масса предприятий, 

находящихся в плачевном состоянии, которые не объявляются банкротами. 

Порассуждайте: 1. Почему такие противоречивые явления могут иметь место? 2. Какие 

методы установления контроля над компанией применяются на практике? 3. Какие 

изменения нужно принять, чтобы предприятия действительно подверглись финансовому 

оздоровлению, а не сменяли бы только собственника? 

Кейс 2. Анализируется ситуация о внедрении новой технологической линии. На 

рынке имеются две модификации требуемого для этой линии станка. Модель М1 стоит 35 

тыс. дол., модель М2 – 41 тыс. дол. Вторая модель более производительна по сравнению с 

первой: прогнозируемая прибыль на единицу продукции при использовании станков М1 и 

М2 составит соответственно 22 дол. и 24 дол. Спрос на продукцию может варьировать и 

оценивается следующим образом: 2200 ед. с вероятностью 0.3, 3000 ед. с вероятностью 0.5 

и 4000 ед. с вероятностью 0.2. Проанализируйте стратегии поведения и выберите лучшее 

решение. 

Кейс 3. Рассмотрите следующую ситуацию. Акционерное общество в ответ на 

давление акционеров в текущем году объявляет о значительном увеличении дивидендов, 

которое финансируется за счет продажи части активов компании. Какими могут быть 

причины такого давления акционеров? И как это может быть связано с продажей части 

активов? 

Задание для самостоятельной работы: 

1. Проработать лекционный материал, основную и дополнительную литературу с 

целью подготовки ответов на представленный перечень контрольных вопросов. 

2. Выполнить практические задания 1-3: 

Практические задания: 

Задание 1. На основе финансовой отчетности любой крупной российской компании 

провести анализ 5-7 основных финансовых показателей согласно российской практике и 5-
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7 финансовых показателей согласно международной практике. Отчет оформить в виде 

презентации. 

Задание 2. Составить сравнительную характеристику особенностей финансового 

менеджмента ООО, АО и ИП по следующим критериям: открытие, ликвидация, 

управление, налогообложение, источники финансирования, формирование прибыли, 

ответственность, преимущества и недостатки. 

Задание 3. Описать особенности финансового менеджмента в особых экономических 

зонах. 

3. Выполнить тестовые задания. 

 

7. ЛАБОРАТОРНЫЕ РАБОТЫ, ПРАКТИКУМЫ 

Данный вид работы не предусмотрен учебным планом. 

 

8. ТЕМАТИКА КУРСОВЫХ  РАБОТ 

1. Оценка влияния структуры капитала на эффективность деятельности организации. 

2. Особенности управления денежными потоками корпорации (предприятия, 

организации). 

3. Управление имущественным потенциалом корпорации (предприятия, организации). 

4. Анализ и оценка кредитоспособности организации. 

5. Финансовое планирование как инструмент корпоративного финансового 

менеджмента. 

6. Бюджетирование: порядок организации и совершенствование в корпорации 

(предприятия, организации). 

7. Дивидендная политика корпорации (предприятия, организации) и механизм 

дивидендных выплат. 

8. Леверидж и его роль в управлении рисками корпорации (предприятия, 

организации). 

9. Методы управления денежными средствами корпорации (предприятия, 

организации) и их эквивалентами 

10. Оценка производственно-финансового левериджа корпорации (предприятия, 

организации). 

11. Оценка эффективности капитальных и финансовых вложений. 

12. Политика финансирования активов корпорации (предприятия, организации). 

13. Политика финансирования оборотных активов корпорации (предприятия, 

организации). 

14. Управление прибылью корпорации (предприятия, организации). 

15. Способы определения цены капитала и эффект финансового рычага. 

16. Управление внеоборотными активами корпорации (предприятия, организации). 

17. Управление дебиторской задолженностью корпорации (предприятия, 

организации).  

18. Управление денежными средствами в корпорации (предприятия, организации). 

19. Управление заёмным капиталом корпорации (предприятия, организации) 

20. Управление кредиторской задолженностью корпорации (предприятия, 

организации). 

21. Управление затратами корпорации (предприятия, организации). 

22. Управление инвестиционным портфелем корпорации (предприятия, организации). 
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23. Управление источниками финансирования оборотного капитала корпорации 

(предприятия, организации). 

24. Управление источниками финансирования корпорации (предприятия, 

организации). 

25. Управление коммерческим кредитованием. 

26. Управление запасами корпорации (предприятия, организации). 

27. Управление нематериальными активами корпорации (предприятия, организации). 

28. Управление оборотным капиталом корпорации (предприятия, организации). 

29. Управление портфелем ценных бумаг корпорации (предприятия, организации). 

30. Управление корпоративными ценными бумагами 

31. Управление собственным капиталом корпорации (предприятия, организации). 

32. Управление финансовыми рисками корпорации (предприятия, организации). 

33. Финансовая политика корпорации (предприятия, организации). в области 

заимствования средств. 

34. Финансовое планирование корпорации (предприятия, организации). 

35. Ценовая политика, ценовые стратегия и тактика корпорации (предприятия, 

организации). 

36. Эмиссионная политика корпорации (предприятия). 

37. Управление инвестиционной деятельностью корпораций (предприятий) 

38. Управление стоимостью и структурой капитала 

39. Стратегическое управление ценностью корпорации (предприятия, организации). 

40. Индивидуальная тема. 

 

9. ПЕРЕЧЕНЬ ВОПРОСОВ К ЭКЗАМЕНУ  

 

1. Понятие, виды и особенности использования финансовых инструментов.  

2. Виды и характеристика первичных финансовых инструментов.  

3. Виды и характеристика вторичных финансовых инструментов. 

4. Форвардные и фьючерсные контракты  

5. Опционы колл и пут 

6. Виды акций и особенности их оценки.  

7. Виды облигаций и особенности их оценки.  

8. Полное и частичное хеджирование. 

9. Финансовое планирование с позиции финансового менеджмента. Цель и задачи 

финансового планирования. Золотое правило финансирования.  

10. Методы финансового планирования в системе финансового менеджмента.  

11. Финансовый план предприятия: понятие, виды, структура, принципы построения. 

12. Планирование доходов и расходов  финансового плана. 

13. Прогнозирование финансового состояния организации.  

14. Бюджетирование. Система бюджетов на предприятии. 

15. Понятие и сущность финансового механизма на предприятии.  

16. Теоретические аспекты структуры капитала и ключевые проблемы ее 

формирования. 

17. Уровень финансового рычага. Понятие, расчеты. Влияние уровня рычага на 

финансовый риск.  Соотношение заемного и собственного капитала. 

18. Прибыль. Формирование и распределение прибыли. Виды прибыли.  
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19. Постоянные и переменные затраты в себестоимости. Понятие и расчет точки 

безубыточности и запаса финансовой прочности.  

20. Понятие и использование операционного анализа на предприятии. Основные 

инструменты операционного анализа.  

21. Операционный рычаг: понятие, расчет, использование. Влияние уровня рычага на 

экономический риск. Взаимосвязь финансового и операционного рычага. 

22. Структура капитала. Основные теории оптимизации структур.  

23. Источники финансирования и их классификация. Понятие капитала. Расчет 

стоимости различных источников капитала.  

24. Средневзвешенная стоимость капитала: понятие, расчет, применение. Понятие 

предельной стоимости капитала. 

25. Управление собственным капиталом. Элементы собственного  капитала и их 

характеристика. Подходы к управлению. Цена собственных средств. 

26. Порядок формирования нераспределенной прибыли на предприятии. 

27. Политика выплаты дивидендов и ее влияние на стоимость фирмы.  Дивиденды. 

Выбор оптимальной дивидендной политики. 

28. Управление заемным  капиталом. Элементы заемного  капитала и их характеристика. 

Подходы к управлению. Цена заемных  средств. 

29. Управление кредиторской задолженностью.  

30. Банковский кредит как источник финансирования деятельности предприятия 

31. Новые инструменты финансирования. 

32. Понятие и структура основного  капитала на предприятии. 

33. Инвестиции: понятие, виды, цели и источники финансирования. 

34. Инвестиционная политика предприятия. Этапы инвестиционной деятельности и  

принятия и инвестиционных решений. 

35. Методы оценки эффективности инвестиций. 

36. Управление оборотным капиталом. Понятие и структура операционного цикла. 

Политика менеджмента в управлении оборотным капиталом. Динамика доходности 

и риска.  

37. Источники финансирования оборотных средств.  

38. Управление денежными средствами и их эквивалентами. Оптимизация величины 

денежного запаса. Модель Миллера-Орра.  

39. Управление дебиторской задолженностью. Кредитная политика предприятия.  

40. Управление дебиторской задолженностью предприятия. Оценка качества 

управления дебиторской задолженностью. Политика скидок и факторинг.  

41. Источники финансирования оборотных средств.  

42. Кредит поставщиков: скидки и отсрочки оплаты. Выбор системы расчетов.  

43. Виды и эффективность привлечения коммерческого кредита. 

44. Методы оценки эффективности управления оборотными средствами предприятия. 

45. Особенности финансового менеджмента в субъектах хозяйствования разных форм 

собственности и организационно-правовых форм. 

46. Особенности финансового менеджмента коммерческих предприятий. 

47. Особенности финансового менеджмента некоммерческих предприятий. 

48. Особенности финансового менеджмента субъектов малого бизнеса и 

индивидуальных предпринимателей. 

49. Сущность, основные направления и цели международного финансового 

менеджмента. 
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50. Основные направления внешнеэкономической деятельности предприятий. 

Особенности финансовых отношений внешнеэкономической деятельности. 

Финансовые результаты внешнеэкономической деятельности. 

 

 

10. САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ РАБОТА ОБУЧАЮЩИХСЯ 

Форма обучения очная 

Название разделов и 

тем 

Вид самостоятельной работы  Объем 

в часах 

Форма 

контроля 

1 Финансовые 

инструменты 

Проработка учебного материала, 

решение практических заданий, 

подготовка к тестированию 

22 Ответы на 

вопросы, 

проверка 

решения 

практических 

заданий,  

тестовых 

заданий 

2 Финансовое 

планирование и 

прогнозирование 

Проработка учебного материала, 

решение практических заданий, 

подготовка к тестированию 

21 Ответы на 

вопросы, 

проверка 

решения 

практических 

заданий,  

тестовых 

заданий 

3 Сущность 

функционирования 

финансового механизма 

предприятия 

Проработка учебного материала, 

подготовка к тестированию 

21 Ответы на 

вопросы, 

проверка 

решения 

тестовых 

заданий 

4 Управление 

источниками капитала 

предприятия 

Проработка учебного материала, 

решение практических заданий, 

подготовка к тестированию 

21 Ответы на 

вопросы, 

проверка 

решения 

практических 

заданий,  

тестовых 

заданий 

5 Управление основным 

капиталом предприятия 

Проработка учебного материала, 

решение практических заданий, 

подготовка к тестированию 

21 Ответы на 

вопросы, 

проверка 

решения 

практических 

заданий,  

тестовых 

заданий 

6 Управление оборотным  Решение практических заданий, 21 Проверка 
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капиталом предприятия подготовка к тестированию решения 

практических 

заданий,  

тестовых 

заданий 

7 Финансовый 

менеджмент на мезо- и 

макро- уровне 

Проработка учебного материала, 

подготовка к тестированию 

21 Ответы на 

вопросы, 

проверка 

решения 

тестовых 

заданий 

Итого 149  

Контроль 

самостоятельной работы 

 9 контроль 

результатов 

освоения 

компетенций в 

форме 

экзамена 
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12. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 
Помещения для проведения занятий лекционного типа, занятий 

практического/семинарского типа, групповых и индивидуальных консультаций, текущего 

контроля и промежуточной аттестации представляют собой учебные аудитории, 

оснащенные оборудованием и техническими средствами обучения. Аудитории 

укомплектованы специализированной мебелью и техническими средствами обучения. 
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Помещения для самостоятельной работы обучающихся оснащены компьютерной 

техникой с возможностью подключения к сети "Интернет" и обеспечением доступа к 

электронной информационно-образовательной среде Университета 

 

13. СПЕЦИАЛЬНЫЕ УСЛОВИЯ ДЛЯ ОБУЧАЮЩИХСЯ С 

ОГРАНИЧЕННЫМИ ВОЗМОЖНОСТЯМИ ЗДОРОВЬЯ 

В случае необходимости, обучающимся из числа лиц с ограниченными 

возможностями здоровья (по заявлению обучающегося) могут предлагаться одни из 

следующих вариантов восприятия информации с учетом их индивидуальных 

психофизических особенностей: 

 для лиц с нарушениями зрения: в печатной форме увеличенным шрифтом; в форме 

электронного документа; в форме аудиофайла (перевод учебных материалов в 

аудиоформат); в печатной форме на языке Брайля; индивидуальные консультации с 

привлечением тифлосурдопереводчика; индивидуальные задания и консультации; 

 для лиц с нарушениями слуха: в печатной форме; в форме электронного документа; 

видеоматериалы с субтитрами; индивидуальные консультации с привлечением 

сурдопереводчика; индивидуальные задания и консультации; 

 для лиц с нарушениями опорно-двигательного аппарата: в печатной форме; в форме 

электронного документа; в форме аудиофайла; индивидуальные задания и консультации. 

В случае необходимости использования в учебном процессе 

частично/исключительно дистанционных образовательных технологий, организация 

работы ППС с обучающимися с ОВЗ и инвалидами предусматривается в электронной 

информационно-образовательной среде с учетом их индивидуальных психофизических 

особенностей. 
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